DDV Index-Report

Juli 2020

Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der Infront Quant AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu
berechnen und zu veroffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewabhlter Zertifikate bzw. Aktienanlei-
hen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der
Emittent dem Anleger eine Riickzahlung bei
Falligkeit in Hohe des Nennwerts zu. Dariiber
hinaus besteht die Chance auf eine attraktive
Rendite abhdngig von der Entwicklung des
Basiswerts. In Phasen stark steigender Markte
lassen sich jedoch lediglich unterdurch-
schnittliche Renditen erzielen, der Sicher-

heitsaspekt steht klar an erster Stelle.

- In der ersten Julihdlfte haben Kapital-
schutz-Zertifikate mit dem Euro Stoxx 50
nicht mithalten kénnen. Ab der spaten Mo-
natsmitte hat sich allerdings das Blatt gewen-
det. Wahrend der
splirbar an Wert verlor, konnten Anleger mit ei-

Eurozonen-Auswahlindex

nem Kapitalschutz-Zertifikat ihr Vermogen so-

- Entwicklung des Kapitalschutz-Index

gar vermehren. Per Monatsende hat der Kapital-
schutz-Index auf diese Weise die Nase vorn. Die
Monatsrendite betragt 0,31 Prozent. Dagegen
bite der Euro Stoxx 50 im gleichen Zeitraum
um 0,80 Prozent an Wert ein. Der Kapitalschutz-
Index war auBBerdem weniger schwankungsin-
tensiv als der Euro Stoxx 50.

- Auch langfristig machte sich das Sicherheits-
konzept fiir den Anleger bezahlt. Mit einer jdhr-
lichen Rendite von 2,81 Prozent konnten sich
Auf-
bes-

Kapitalschutz-Zertifikate ~ seit  ihrer
Jahr 2006 erheblich
ser entwickeln als der Euro Stoxx 50

lage im

(0,80 Prozent). Und dies bei einer Volatilitat von
durchschnittlich 3,08 Prozent (Euro Stoxx 50:
22,73 Prozent).

- Kapitalschutz-Index

Der Kapitalschutz-Index besteht aus 20
reprasentativen Kapitalschutz-Zertifikaten
und zeigt so deren durchschnittliche Wert-
entwicklung. Die Auswahlder Indexbestand-
teile erfolgt auf Basis der jeweiligen Produkt-
merkmale (Laufzeit, Basispreis etc.) sowie
dem ausstehenden Volumen. So wird si-
chergestellt, dass der Kapitalschutz-Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Die Indexzusammenset-
zung und Berechnung erfolgt durch die
Infront Quant AG.

Kennzahlen Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 49,75 % Entwicklung seit 2.1.2006 -10,99 %
Entwicklung Juli 2020 0,31 % Entwicklung Juli 2020 -0,80 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,81 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,80 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 3,08 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,73 %

Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006

EURO STOXX 50

Kapitalschutz-Index

Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Der Kapitalschutz-Index ist urheberrechtiich geschiltzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des
(potenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert,
auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben/Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit
einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: Infront Quant AG
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Juli 2020 Deutscher Derivate Verband

Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der Infront Quant AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu
berechnen und zu veroffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewabhlter Zertifikate bzw. Aktienanlei-
hen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

-> Bei Aktienanleihen kommt unabhéngig von
der Wertentwicklung des Basiswerts ein Zins-
betrag zur Auszahlung. Art und Héhe der Riick-
zahlung bei Falligkeit hdngen davon ab, ob der
Basiswert am Bewertungstag auf, tber oder
unterdem Basispreisliegt. Erreicht der Basiswert
mindestens den Basispreis, erhalt der Anleger
den Nennwert zurtick. Bei einem unter dem Basis-
preis liegenden Basiswert erhalt der Anleger je
nach Ausstattung entweder den Wert des Ba-
siswerts oder diesen direkt geliefert.

-> In Seitwarts- oder moderaten Abwartsmark-
ten garantiert der Zinsertrag bei Aktienanleihen
eine stetige Ertragsquelle, in stark steigenden
Markten bewirkt die Partizipationsbegrenzung
eine Minderrendite. So geschah es auch zu-
nachst im Juli, dass Aktienanleihen-Zertifikate

- Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index

dem Euro Stoxx 50 hinterherhinkten. Dem fol-
genden Kursriickgang am europdischen Akti-
enmarkt konnten Aktienanleihen-Zertifikate
jedoch gut trotzen. So legte der Aktienanleihen-
Index im Vormonat um 0,36 Prozent zu, wahrend
beim Euro Stoxx 50 ein Verlust von 0,80 Prozent
steht. Der Kupon stieg auf 3,76 Prozent, der Ba-
sispreis erhohte sich von 3.100 auf 3.250 Punkte.
Die Laufzeit sank von 406 auf 379 Tage.

- Langfristig hat der Aktienanleihen-Index
die Nase noch deutlicher vorn. Wahrend er
seit Indexauflage im Jahr 2009 eine Jahresren-
dite von 2,98 Prozent einfuhr, schaffte es der
Euro Stoxx 50 im gleichen Zeitraum nur auf ein
Plus von 2,05 Prozent. Dank geringerer Wert-
schwankung leben Kédufer von Aktienanleihen
zudem deutlich ruhiger.

- Aktienanleihen-Index

Der Aktienanleihen-Index besteht aus 20 re-
prasentativen Aktienanleihen und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Aktienanleihen ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandteile
erfolgt auf Basis der jeweiligen Produktmerk-
male (Laufzeit und Basispreis) sowie dem
ausstehenden Volumen. So wird sicherge-
stellt, dass der Aktienanleihen-Index die tat-
sachlich investierten Anlegergelder wider-
spiegelt. Der Aktienanleihen-Index enthalt
neben der klassischen Basisstruktur auch die
Strukturvariante der Protect-Aktienanleihe.
Die Indexzusammensetzung und Berech-
nung erfolgt durch die Infront Quant AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 40,49 % Entwicklung seit 2.1.2009 26,48 %
Entwicklung Juli 2020 0,36 % Entwicklung Juli 2020 -0,80 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 2,98 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 2,05 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 9,89 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 21,81 %

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009

== EURO STOXX 50

1,600

Aktienanleihen-Index

9.0%

Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)

EURO STOXX50 —— Aktienanleihen-Index

1,400

N
]
=}
S}

N
=}
s}
S}

7.0%

5.0%

/— "\

3.0% /\/

1.0% Jv

Preis (indexiert)

®
o
S}

\—
X

Preis (indexiert)

-1.0%

-3.0%
Der Aktienanleihen-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfiltigung, Verbreitung, der Nachdruck
und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftiichen Einw iligung der Infront Quant AG

Der Aktienanleihen-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfsltigung, Verbreitung, der Nachdruck
und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einw iligung der Infront Quant AG 5.0%
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des
(potenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert,
auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben/Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit
einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: Infront Quant AG
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Juli 2020 Deutscher Derivate Verband

Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der Infront Quant AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu
berechnen und zu veroffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewabhlter Zertifikate bzw. Aktienanlei-
hen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate gewdhren einen Ab-  esder Discount-Index noch auf ein Kursplus von .
- Discount-Index

schlag (Discount) auf den aktuellen Kurs des 0,73 Prozent. Der Cap ging von 2.781 auf 2.760
Basiswerts. Durch diesen ,Rabatt” werden még-  Zahler zurlick. Die Laufzeit erhohte sich indes Der Discount-Index besteht aus 20 re-

liche Kursverluste des Basiswerts abgefedert.Im  von 237 auf 259 Tage. prasentativen Discount-Zertifikaten und
Gegenzug ist die Teilhabe an einem Kursanstieg zeigt so deren durchschnittliche Wer-
durch den sogenannten Cap begrenzt. - Auch langfristig machte sich die Discount- tentwicklung. Basiswert der Discount-

Strategie auf jeden Fall bezahlt. Seit Auflage im Zertifikate ist der Euro Stoxx 50. Die Aus-
- Im Juli ging das Konzept von Discount- Januar2006erzielte der Discount-Indexeine jéhr- wahl der Indexbestandteile erfolgt auf
Zertifikaten voll auf. Zwar machte sich die Cap-  licheRenditevon3,25 Prozent. Der Euro Stoxx 50 Basis der jeweiligen Produktmerkmale
Begrenzung nach oben anfangs negativ fiir den  erlitthingegen imgleichenZeitraum einen jahr- (Laufzeit und Cap) sowie dem ausste-
Discount-Zertifikate-Investor bemerkbar. Denn lichen Verlust von 0,80 Prozent. Wahrend der henden Volumen. So wird sichergestellt,
der Kursanstieg an den europdischen Borsen  Discount-Index in den ersten Jahren nicht mit dass der Discount-Index die tatsach-

konnte in der ersten Monatshalfte kaum verein-  der Rendite des Euro Stoxx 50 mithalten konn- lich investierten Anlegergelder wider-
nahmt werden. Doch am Monatsende konnte te, spielte der Discount-Index seit Mitte des Fi- spiegelt. Betrachtet werden nur klassische
der Discount-Index den Euro Stoxx 50 noch nanzkrisenjahres 2008 seine Starken aus. Und Discount-Zertifikate. Die Indexzusammen-

Uberholen. Wahrend der europdische Aktienin-  dies bei einer Volatilitdt von nur 11,35 Prozent setzung und Berechnung erfolgt durch die
dex 0,80 Prozent seines Werts abgab, schaffte  (Euro Stoxx 50: 22,73 Prozent). Infront Quant AG.

- Entwicklung des Discount-Index

Kennzahlen Discount-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 59,39 % Entwicklung seit 2.1.2006 -10,99 %
Entwicklung Juli 2020 0,73 % Entwicklung Juli 2020 -0,80 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,25% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,80 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 11,35% Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,73 %

Entwicklung des Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Der Discount-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und Der Discount-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und
200 jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einw illigung der Infront Quant AG. 5.0% jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einw illigung der Infront Quant AG.
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des
(potenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert,
auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben/Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit
einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: Infront Quant AG
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Juli 2020

Deutscher Derivate Verband

Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstiitzt die Initiative der Infront Quant AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu
berechnen und zu veroffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewabhlter Zertifikate bzw. Aktienanlei-
hen und ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

—> Bonus-Zertifikate zahlen bei Falligkeit einen
Bonusbetrag, sofern der Basiswert die festge-
setzte Barriere im entsprechenden Beobach-
tungszeitraum nicht erreicht oder durchbrochen
hat.Trotzdem bleibt die Mdglichkeit erhalten, an
Aufwartsbewegungen des Basiswerts unbe-
grenzt teilzuhaben. Wird die Barriere verletzt,
drohen jedoch Verluste.

- In moderaten Abwartsphasen werden mit
Bonus-Zertifikaten Verluste abgefedert. Beistark
fallenden Kursen mit Anndherung an die Barrie-
re verlieren sie Gberdurchschnittlich. In Phasen
stark steigender Kurse halten Bonus-Zertifikate
nicht ganz mit der Wertentwicklung des Basis-
werts mit. So konnte der Bonus-Index dem Euro
Stoxx 50 zu Beginn des vergangenen Monats

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index

nicht ganz folgen. Dafir lieB sich der Kursein-
bruch des europaischen Auswahlindexes in den
letzten Julitagen leicht abfedern. Per Monatsul-
timo ist die Rendite des Bonus-Indexes mit 0,17
Prozent erfreulicher also beim Euro Stoxx 50
mit einem Minus von 0,80 Prozent. Die Barriere
sank von 1.920 auf 1.503 Punkte. Der Bonus-
level ging von 3.936 auf 2.836 Zdhler zuriick.
Die Laufzeit sank von 695 auf 428 Tage.

- Auch langfristig geht die Strategie auf.
(2006)
Index ein Plus von 1,78 Prozent jahrlich. Der

Seit Auflage erzielte der Bonus-
Euro Stoxx 50 kommt im gleichen Zeitraum auf
eine Rendite von -0,80 Prozent. Die Volatilitdt des
Bonus-Indexes (22,25 Prozent) ist etwas geringer

als die des Euro Stoxx 50 (22,73 Prozent).

- Bonus-Index

Der Bonus-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Bonus-Zertifikaten und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Bonus-Zertifikate ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestand-
teile erfolgt auf Basis der jeweiligen Pro-
Barriere und

duktmerkmale (Laufzeit,

Bonuslevel) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der
Bonus-Index die tatsdchlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Betrachtet
werden nur klassische Bonus-Zertifikate.
Die Indexzusammensetzung und Berech-

nung erfolgt durch die Infront Quant AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 29,40 % Entwicklung seit 2.1.2006 -10,99 %
Entwicklung Juli 2020 0,17 % Entwicklung Juli 2020 -0,80 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 1,78 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,80 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 22,25% Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,73 %

Entwicklung des Bonus-Index seit 2006
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Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Der Bonus-Index ist urheberrechtiich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und jede
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Der Bonus-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und jede
sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftichen Einw iligung der Infront Quant A
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des
(potenziellen) Anlegers nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, tbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fiir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert,
auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben/Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit
einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: Infront Quant AG





